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Capitulo 1
La historia del dinero

El dinero se cre6 como una forma de facilitar que
la gente consiga lo que quiere. Con el tiempo, la forma en
que se usa y gana el dinero ha cambiado. El dinero es una
de las invenciones mdas antiguas y significativas de la
civilizacion, esencial para el desarrollo comercial. Sin
intercambiar dinero, solo es en forma de trueque. El
trueque es una relacion entre dos personas que tienen algo
que la otra quiere para que ese intercambio ocurra. Cuando
entiendes la historia del dinero, ayuda entender como tomar
buenas decisiones y comerciar bienes de forma eficaz.

La forma en que los humanos usan el dinero incluso ha
cambiado en los ultimos afios (2018). El dinero ha formado
parte de la historia humana durante mas de 3.000 afos,
desde los origenes del trueque hasta el dinero moderno y el
sistema actual que sigue evolucionando. El dinero ha
experimentado muchas transformaciones. Basicamente,
cualquier cosa que represente valor y pueda intercambiarse
por varios bienes puede ser dinero. Desde cuentas hechas
de cuerda, conchas marinas, fichas, cupones y hoy en dia
aparece el dinero cripto. Un grupo de personas
generalmente recibe dinero a cambio de bienes, servicios o
recursos.

En aquel entonces, los humanos no conocian el dinero. Los
humanos utilizan vacas, ovejas, verduras, sal y cereales
como medio de intercambio para obtener los bienes y
servicios necesarios, que hace mas de 3000 afios se llaman
dinero de mercancia o dinero de bienes (Orr, 2012: 14;
Hanna, 2015: 48). En el afio 1000 a.C., China comenz6 a
producir monedas (no monedas) o moneda metalica.



Las primeras monedas fueron creadas por el rey Aliates en
la ciudad de Sardis, en el pais de Lidia (hoy Turquia) en el
afno 625 a.C. a partir de oro y plata. Las primeras monedas
acufiadas tenian la imagen de un leon rugiendo (Dyson, K,
2014: 116; Choron & Choron, 2011: 33). Las monedas
evolucionaron posteriormente en billetes en el afio 1661
d.C.

El dinero se transformo6 en dinero de plastico en forma de
tarjeta de crédito introducida por primera vez en 1946
(Subramanian, 2014: 22; Stockalper, 2016: 44). En 2009
surgi6 el dinero cripto (Chen, et al., 2018). La aparicion del
dinero cripto en 2009 fue el inicio de la transformacion del
dinero de billetes a digital, apoyada por la inclusion de
tecnologia financiera cada vez mas digital. En este libro, la
historia del dinero mundial, desde el dinero de mercancias
hasta el dinero digital, se resume en la "Linea de Tiempo de
la Historia del Dinero".

Historia de la linea temporal del dinero 3000 a.C.

La moneda de mercancias, generalmente productos
agricolas, se ha utilizado en la economia tradicional con el
sistema de trueque antes del 3000 a.C. La debilidad del
dinero de mercancia es que es dificil de mover o almacenar
(Orr, 2012: 14; Hanna, 2015: 48).

Figura 1. La cebada o el trigo se convirtieron en medios
comunes de pago en Mesopotamia en el 3000 a.C. Fuente:
Global Business Connection, 2018; Roy, 2012



1200 a.C.

China empez6 a utilizar conchas como medio de pago para
reemplazar productos agricolas (Yang, 2018: 120; Choron
& Choron, 2011: 14).

Figura 2. El Dinero de la Concha se desarroll6 en China en el afio 1200
a.C.
Fuente: Museo Britanico (b). 2018: Choron & Choron. 2011

1000 a.C.

China desarrolld6 monedas en forma de cuchillos o palas
para sustituir las conchas como medio de pago y asi
mejorar las debilidades de las materias primas, ya que los
metales son mas duraderos que las conchas y los productos
agricolas (Choron & Choron, 2011; Wu, X.2017)



Figura 3. Dinero con cuchillo
Fuente: Seigerman, 2017

625 a.C.

El rey Alyates, en la ciudad de Sardes, estado de Lidia
(actualmente conocida como Turquia), desarrolld las
primeras monedas hechas de oro y plata, que tendian a ser
mas duraderas que otros metales (Choron & Choron, 2011:
33; Stockalper, 2016: 44; Dyson, K, 2014: 115).

Figura 4. La primera moneda de oro del mundo
Fuente: Rare Coins, 2018; Museo Britanico (a), 2018

359 a.C.

Los romanos adoptaron monedas para sustituir a las
monedas de barra (Hartley, 2016; Sellars, 2013).



Figura 5. Dinero del Bar Romano
Museo Britanico (c), 2018
118 a.C.

China desarrolld el dinero fiduciario a partir de piel de
ciervo (bailupi bi H K %) como inicio del desarrollo
de los billetes en la dinastia Han (141 a.C. - 87 a.C.)
(Choron & Choron, 2011; Chi, C Ting, 2019: 48).

Figura 6. ¥ 77 (1) " B " (dinero de cuero de ciervo de la

dinastia Han)
Thaiantars Qhina MNTAL Xailha O7N17

30 a.C.

Augusto César estandarizd las monedas reales romanas con
oro casi puro, plata casi pura, cobre casi puro y monedas de
bajo casi puro (Choron & Choron, 2011; Dyson, K, 2014)
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Figura 7. La moneda de plata de Augusto César del 27 a.C.
Fuente: Recurso antiguo, 2018

1d.C.

China desarrolld billetes (zhibi #E#¥%) hechos de corteza de

mora. Ademas de usarse para leer y escribir, el papel de
morera se ha convertido en una letra de cambio en China

conocida como bianhuan {£ {€ , que es cada vez mas
popular en su época para reemplazar la piel de ciervo o bai

lupibi B EEK ™ (Lu, 2015: 180; Vogel, 2013).

Figura 8. 3% 4K (Papel de Morera)
Fuente: Sohu, 2017



54 d.C.

Neron César redujo la calidad de las monedas de oro y
plata (devaluando la acufiacion de oro y plata) al reducir la
autenticidad del oro y la plata anadiendo cobre (cobre) a las
monedas de plata y plata a las de oro. El impacto de reducir
la calidad de las monedas de oro y plata es una inflacion
prolongada y marca el inicio de la primera inflacion del
mundo (Lannoye, 2018; Choron & Choron, 2011).

Figura 9. Moneda de plata de Neron César 54 d.C.
Fuente: Numismatic Guaranty Corporation, 2017

57 d.C.

Los pagarés (carta de promesa de pago) hechos a partir de
tabletas de madera comenzaron a desarrollarse en Roma.
La tableta de madera representa la cantidad de oro y plata
escrita en tablillas de madera y puede usarse como
herramienta de transaccion (Kruit, 2017: 209; Belohlavek,
2011: 349).

Figura 10. Pagarés del Imperio Romano
Fuente: national Geographic, 2018



618 d.C.

En la dinastia Tang (618 d.C. - 907 d.C.) el papel moneda
se popularizé6 como moneda representativa, ya fuera de oro,
plata o cobre, o como la letra de cambio conocida como
feigian ¥ £% o bianhuan {8 {%. La popularidad del billete

se considera mas segura y facil de transferir (Cheaib, 2018:
173; Rahman, 2014: 106).

Figura 11. Feigian & %% Dinastia Tang
Fuente: Tom Chao, 2018

775 d.C.

El Reino anglosajon de Inglaterra emitio moneda esterlina
en monedas de plata a un tipo de cambio de 1 libra
equivalente a 1 libra de plata pura o 453,592 gramos de
plata pura. Y desde entonces, todos los bienes y servicios
en el Reino Unido se han valorado en libras esterlinas,
chelines (1/20 esterlinas) y peniques (1/12 chelines)
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(Naismith, 2012: 90; Gates & Marafioti, 2014; Parker,
2016).

Figura 12. Moneda de plata anglosajona 800 d.C.
Fuente: vcoins, 2018

960 d.C.

Los billetes se convirtieron en la principal moneda de la
dinastia Song del Norte (960-1127) con las monedas Jiao

Zi (] F)y Qian Yin (8 5l) (Perkins, 2013; Lu, Y,
2015).

Figura 13. 5 f - 488 "22 T Los antiguos billetes de Jiao Zi
Fuente: Takung pao, 2016



1260

Kublai Khan emiti6 la moneda Chao (Zhongtong
Chao) como el primer billete del Imperio Mongol (dinastia
Yuan) como moneda de curso legal con respaldo de oro o
plata. La influencia de la moneda chao se extiende a Asia y
Europa (Spek & Leeuwen, 2018; Sehgal, 2015: 46).

Figura 14. Dinastia Zhongtong Chao Yuan
Fuente: Museo Numismatico de China, 2018

1275

Marco Polo regres6 a Europa desde China tras reunirse con
Kublai Khan (gobernante del reino mongol o dinastia
Yuan) e introdujo billetes en Europa. En ese momento, los
billetes chinos comenzaron a adoptarse en Europa como el
desarrollo de los pagarés, que en Europa se conocen como
papel moneda como representacion de oro o plata para
pagar la cantidad indicada en estos billetes (Wood, 2018:
116; Childress, 2012: 54).
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Fiéura 15. Pagarés antiguos neerlandeses Fuente: Molen,
1661 2018

Johan Palmstruch, fundador de Stockholms Banco, el
primer banco en Suecia, emitido los primeros billetes en
Europa (Ramge & Schwochow, 2018:75; Berend &
Berend, 2013: 152).

Figura 16. Billetes de Suecia (el primer billete de Europa),
emision de 1666
Fuente: Sveriges Riksbank, 2018

1518
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El principe Hieronymus Schlick de Bohemia comenzé a
acufiar monedas conocidas como Joachimsthaler con el
peso estandar de monedas de plata de 451 granos de trigo,
que se abreviaban como taler y evolucionaron en muchos
términos. En noruego, danés y sueco, se conoce como el
dealer, en ruso se conoce como Tanep (taler) y en Inglaterra
y muchos paises lo llaman dolar, y en 1792 se convirtio en
el estandar para el dinero en dolares estadounidenses
(Rickards, 2016: 15; Robison, 2014: 13)

Figura 17.1 Thaler, numero 1519
Fuente: Numista, 2018

1717

Sir Isaac Newton, como Maestro de la Casa de la Moneda,
determino el precio del oro puro en el Reino Unido en £
4,25 por onza (28,349 gr) como patron oro frente a la plata
en libra esterlina (brasilero sajon esterlina 775 d.C.)
(Duckenfield, 2016; Grossman, 2013).

1775

Desde el 19 de abril de 1775 hasta el 3 de septiembre de
1783, el Congreso Continental emitio billetes, apoyados
por ingresos fiscales "anticipados", que se convirtieron en

los primeros billetes de América (se esperaba que el oro y
12



la plata que los sostenian pudieran obtenerse de los
impuestos) para financiar la Guerra de Independencia de
Estados Unidos (Conway, 2013: 32-37; Ferling, 2015: 92).

Figura 18,20 USD emision de 1775
Fuente: Witcher, 2017

El Congreso del 6 de julio de 1785 y el 8 de agosto de 1786
adoptd el dolar como unidad monetaria para Estados
Unidos (Lakabung, 2018; Mackey, T C, 2014; Gray &
Kamensky, 2013).

Figura 19. 1 emision de dolar estadounidense
de 1785

Thianta: T al-alaina 27N1Q
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Se establecio el Sistema Federal Monetario. El Congreso de
los Estados Unidos cred el dolar estadounidense como la
unidad monetaria estdndar en Estados Unidos usando la
moneda estandar de ocho reales (dolar espaiiol), donde 1
dolar equivale a plata que pesa 451 granos (1 grano troy) y
29,2 gramos en unidades del célculo de Joachimsthaler.
(Baker, 2015: 124; Gashe, 2014: 86; Mackey, T C, 2014:
336-338).

1797

El Banco de Inglaterra (el banco central britanico) emite la
primera libra esterlina (billete de 1 libra) (Banco de
Inglaterra, 2018; Collins, 2012: 32; Kynaston, 2017: 64)
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Figura 20.1 Pounsterling, publicada en 1797
Fuente: colnect.com de 2018

1834

Estados Unidos cambi6 del patron bimetélico oro y plata al
oro, fijando el precio del metal precioso (oro) en 20,67
dolares por onza (28,3495 gr) hasta 1933 (Fox y Ernst,
2016: 596; Wilson, T. 2017: 225).

1861

La emision de dinero fiduciario sin respaldo de oro y plata
se conoce en Estados Unidos como GreenBack. El billete
verde es la moneda de papel (impresa en verde en la parte
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trasera) emitida por Estados Unidos durante la Guerra Civil
estadounidense. Publicada en dos tipos: Demand Notes,
publicada entre 1861 y 1862, y United States Notes
publicada entre 1862 y 1865. El billete verde es legal o
legal seglin la ley estadounidense, pero no estd respaldado
por oro ni plata, solo por la credibilidad del gobierno
estadounidense (Whitfield, 2014: 69; Bagus, 2014: 120).

Figura 21. 10 ddlares estadounidenses, emision de 1861
Fuente: Lakabung. 2018.

1865

"In God, We Trust" aparecid por primera vez en los dos
peniques del dolar estadounidense en 1865 y se utilizd
como lema del billete del dolar estadounidense (Berkin, C.,
et al., 2013: 640; Peters, 2014: 205-207).

Figura 22. Primera moneda con el lema In God We Trust
Fuente: Sala de propiedades. 2018.

ko)



Western Union introdujo los servicios de transferencia
electronica de dinero utilizando Telegram como precursor
de la actual industria fintech (2018) y la presencia del
dinero digital en 2009 (Moliterno, 2013: 221; Sethi, 2013:
215).

1877

1 de enero de 1877, la Oficina de Grabado e Impresion del
Departamento del Tesoro comenz6d a imprimir toda la
moneda estadounidense (Hill & Hill, 2018: 330).

Figura 23. El grabado en ddlares estadounidenses de William
Barber publicado en 1877
Fuente: Usacoinbook. 2018.

1885

Los comerciantes y las instituciones financieras
estadounidenses comenzaron a proporcionar tarjetas de
crédito para productos agricolas y otros bienes duraderos en
1885, marcando el inicio de la aparicion del dinero
electronico en forma de tarjetas de crédito. El concepto de
la tarjeta de crédito empezo a extenderse a otros sectores
como hoteles y grandes almacenes, ofreciendo tarjetas de
crédito en papel a sus clientes. Las tarjetas se usaron casi
exclusivamente en un solo lugar durante ese periodo
(Chambers D y Dimson, 2016: 198).

16
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Figura 24. Tarjeta de crédito 1885
Fuente: Mangis, 2018.

El concepto de usar tarjetas para comprar fue descrito en
1888 por Edward Bellamy en su novela Mirando hacia
atras (Chishti & Barberis, 2016; Weir, 2013).

Figura 25. Mirando hacia atras novela de 1888 Fuente: Loyal
books.com, 2018.
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1900

La Ley del Patron Oro establece el oro como el unico
estandar para canjear billetes en América (Tanenhaus,
2013; Lewis, N. 2013: 205).

1929

La gente acumulé oro durante la Gran Depresion
(American Crisis, 1929). La Reserva Federal subi6 los tipos
de interés, agravd los efectos de la Gran Depresion y
provoco la bancarrota de muchas empresas (Hoover, 2013:
130; Kennedy, 2015: 153).

1933

Roosevelt ordend a los estadounidenses convertir oro en
dolares creando reservas de oro en Fort Knox (Edwards,
2018).

1934

La Ley de Reserva de Oro prohibe la propiedad privada de
oro. Roosevelt aument6 el precio del oro por primera vez
en 100 afios.

1944

El Acuerdo de Bretton Woods fij6 los tipos de cambio de
todas las monedas respecto al oro. Como Estados Unidos
posee la mayor parte del oro mundial, los paises anclan el
valor de su moneda frente al dolar estadounidense fijando
el oro en 35 ddlares por onza (28,3495 gr) en el acuerdo de
Bretton Woods. Asi que Estados Unidos estd obligado a
mantener sus reservas de oro frente al USD.

1946

18



El dinero electrénico comenz6 a desarrollarse en base a una
moneda fiduciaria, y los bancos comenzaron a desarrollar
una tarjeta de comision desarrollada por un banquero de
Brooklyn llamado John Biggins en 1946 con el lanzamiento
de la tarjeta Charg-It. Las compras con la tarjeta de Carga
se reenvian al banco Biggins. Los comerciantes reciben
pagos de los clientes en transacciones electronicas
gestionadas por Biggins Bank, conocido como sistema de
"circuito cerrado". El sistema de "circuito cerrado" sigue
utilizdndose en el desarrollo de los pagos modernos por
comercio electronico hoy en dia (2018).

_‘,}J[Pr"[ M

Figura 25. Tarjeta de crédito John Biggins 1946
Fuente: Mangis, 2018.

La Tarjeta Diners Club se emite como la primera
generacion de tarjetas de crédito transregionales, siendo la
primera tarjeta multipropdsito o multiproposito del mundo.
En 1951 fue utilizada por mas de 40 mil estadounidenses, y
como la primera tarjeta aceptada internacionalmente en
1953 y 1963, fue aceptada en 130 paises y se convirtidé en
una tarjeta de crédito digital internacional en 2016
(Dinersclub, 2018).

19
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Figura 26. La Tarjeta del Club de Diners, emision de 1950

Fuente: Dinersclub, 2018.

Bank of America introduce la primera tarjeta de crédito
publica. En aquel momento, las regulaciones bancarias
limitaban el alcance geografico de cada banco, dificultando
que Bank of America compitiera con la tarjeta nacional
Diners Club. Bank of America licencia sus tarjetas a otros
bancos. En 1972, Bank of America ampli6 sus licencias de
tarjetas de crédito a 15 paises. Para satisfacer la creciente
demanda de tarjetas de crédito, Bank of America decidié
separar en 1976 a la organizacion que desarrollaba tarjetas
de crédito (BankAmericard) de la organizacion matriz
actualmente conocida como Visa. En 2006, se aceptaron
tarjetas de visa en 160 paises (Visa, 2018).

BANKAMERICARD

AUTHORIZED SIGNATURE

Figura 27. Bank Americard 1966
Fuente: Mangis, 2018.
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1967

El primer cajero automatico del mundo fue inaugurado en
1967 por Barclays (Blythe, 2013; Merritt, 2012)

1969

El FMI cre6 en 1969 derechos especiales de extraccion
(XDR) para convertirse en un activo mantenido en reservas
de divisas bajo el sistema de tipos fijos de Bretton Woods.
1 XDR se definio6 originalmente como el 1 dodlar
estadounidense, equivalente a 0,888671 g de oro (Experts,
2018; Pattanayak, 2018).

1970

Estados Unidos ya no tiene suficiente oro para cubrir sus
reservas mundiales de un USD. Las reservas de oro de
Estados Unidos solo pudieron respaldar 14.500 millones de
dolares frente a una tenencia de 45.700 millones de ddlares.
Las reservas totales de Estados Unidos en ese momento
eran solo de 414 millones de onzas si se multiplicaban por
35 dolares por onza (segln el acuerdo de Bretton Woods),
solo 14.500 millones de dolares (Baack, et al., 2013: 356;
Rickards, 2014: 225).

1971

El patron oro expir6 el 15 de agosto de 1971. Nixon elevo
el precio del oro a 38 doélares la onza. El presidente Nixon
ya no permitia que la Fed canjeara dolares por oro. Esto
hizo que el estandar de oro dejara de ser valido (Lamoreaux
& Shapiro, 2019).

1974

21



De julio de 1974 a diciembre de 1980, la XDR debia
consistir en una cesta de 16 monedas (Middelkoop, 2016)

1981

1981 La cesta de XDR cambia de 16 monedas a 6 monedas
que cubren el dolar estadounidense, el marco aleméan, el

franco francés, la libra esterlina y el yen japonés (Chamon,
etal., 2019).

1995

Las cuentas corrientes en linea se utilizaron por primera
vez en 1995 por Wells Fargo (Davidson, 2004).

1998

Se establecid la primera plataforma de procesamiento de
pagos en linea (pasarela de pagos), seguida por plataformas
similares como Payza y Google Wallet (Sherif, 2017).

1999

La cesta XDR cambia de 6 monedas a 4 monedas que
cubren el dolar estadounidense, el euro, la libra esterlina y
el yen japonés (International Monetary Institute, 2018).

2009

La primera criptomoneda (Bitcoin) se lanzdo en 2009
(Chakravarty & Sarkar, 2020).

2013

5 de diciembre de 2013, el Banco Popular de China emite

un aviso prohibiendo el uso de Bitcoin en China, seguido

por otros paises de 2014 a 2017 como Rusia, Bolivia,

Bangladesh, Kirguistan, Ecuador y Vietnam para prohibir

bitcoin en 2014. Taiwan prohibié Bitcoin en 2015 y
22



Colombia prohibi6 la circulacion de bitcoin en el pais en
2017 (Hacker, 2019).

El primer cajero automatico de Bitcoin del mundo se ha
abierto en Vancouver, Canada, donde esta maquina permite
a los usuarios intercambiar sus créditos de moneda digital
por efectivo y viceversa (Hollande, 2014).

2014

El 7 de marzo de 2014, el gobierno japonés tomd una
decision del gabinete respecto al tratamiento legal de
bitcoin. El secretario jefe del gabinete, Yoshihide Suga,
explicd que las ventajas de las transacciones con bitcoin
son razonables, y que el Ministerio de Finanzas de Japon
estd considerando gravar el bitcoin (Brummer, 2019).

2017

Japon es el mayor mercado de Bitcoin del mundo (Haynes
& Yeoh, 2020).

2018

Pekin - China tiene la mayor mina de bitcoin del mundo,
operada por Bitmain Technologies Ltd (Hill, et al., 2018).

Se establecio el Laboratorio de Investigacion en Moneda
Digital en el Banco Popular de China (PBoC).

2020

El coronavirus se estd convirtiendo en una pandemia global
y acelerando la transformacion del dinero de dinero
fiduciario a dinero digital (Benedict, 2020)
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Capitulo 2
Vida humana, tecnologia, comercio y
transformacion del dinero

La existencia de desarrollos tecnoldgicos y cambios para
los cambios de la vida requiere un cambio en el medio de
intercambio (Transformacion del Dinero). El capitulo
anterior ilustr6 claramente que el dinero sigue
transforméndose segln los tiempos y la tecnologia cada vez
mas digital.

Desde el 3000 a.C., cuando la trata de personas aun era de
naturaleza regional, el dinero era una mercancia general
aceptada por todas las comunidades dentro de una
comunidad. En este periodo, el dinero oculto no se basaba
en el nominal declarado en el dinero hoy (2018). Sin
embargo, el dinero se basa en el valor de uso o beneficio de
la mercancia convertida en dinero. Se puede decir que el
valor de uso = valor comercial (valor de uso de mercancias
= valor de intercambio de mercancias).

Productos agricolas relativamente duraderos como trigo, té
y sal. Sin embargo, los cambios en la vida humana son cada
vez mas modernos con el descubrimiento de la sal y el
comercio transfronterizo, que requiere un medio de
intercambio mas duradero y transferible para que el dinero
sea relativamente mas conciso pero tenga valor econdmico
para ser utilizado como dinero en el proceso de
intercambio, de modo que el dinero de concha sea pionero.
por comerciantes chinos en el 1200 a.C. En este periodo, el
valor en uso y el valor de intercambio del dinero se ha
vuelto desequilibrado o el valor comercial en uso. El dinero
utilizado como medio de intercambio ya no se enfatiza en
el valor de su uso, sino en el valor del comercio en el que
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las mercancias usadas como dinero se enfatiza en brevedad,
rareza y durabilidad.

El dinero de conchas, que abunda en el mar, no tiene
suficiente escasez para mantener el tipo de cambio interno
del dinero (el tipo de cambio del dinero por los bienes). El
dinero se transforma de nuevo en moneda de cuchillo hecha
de hierro, que es relativamente mads rara que los mariscos y
relativamente mas dificil de producir que la moneda de
conchas en el 1000 a.C.

La escasez se ha convertido en una referencia para el tipo
de cambio de los bienes hasta 2018, independientemente de
la forma de dinero, ya sea en bienes, fiduciarios o digitales.
Asi, las monedas de cuchillo hechas de hierro se
transformaron en 625 a.C. en monedas de oro, que eran
relativamente mas raras y compactas.

El oro y la plata son metales raros y duraderos que han sido
populares como medio de intercambio desde el 625 a.C. El
oro y la plata se convirtieron en dinero real en todo el
mundo desde hace miles de afos hasta 1971. La linea
temporal de la seccion anterior muestra que todas las
naciones hasta Estados Unidos antes de 1971 usaban oro y
plata como moneda real, con formularios, versiones y
designaciones en unidades. Monedas respectivas.

Encarnar la forma de una mercancia que se centra en el
valor de su uso para el dinero (oro y plata metales (oro y
plata) enfatiza el tipo de cambio frente a la escasez. Los
billetes son monedas compactas desarrolladas desde el afio
1 d.C. en China y se desarrollaron como moneda fiduciaria
que representa dinero real (oro y plata o moneda de
mercancias). Los billetes fomentan el desarrollo del
comercio en todo el mundo y se expanden por todo el
mundo. El dinero se ha transformado de amigos en dinero

fiduciario en mas de mil afios de procesamiento.
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1971 fue el primer afio en que el dinero fiduciario dejo el
dinero real en su valor representativo para convertirse en un
compromiso en si mismo que representaba la credibilidad
del pais o el valor de la autoridad.

El valor de autoridad del dinero se ha procesado desde
1861 en la historia del Respaldo Verde Americano, lo que
significa que el dinero impreso por el gobierno es deuda
estatal sin intereses y puede transaccionarse en forma de
bienes y servicios o la teoria de Bruno Hildebrand, la
economia. Transformado del periodo de trueque (dinero
mercancia antes del 3000 a.C. al 1200 a.C.) al periodo de
cambio de dinero (1200 a.C. a 1 d.C.), comenzd el
desarrollo de billetes en forma de billetes en China
llamados zhibi #& ¥ y de pagarés en forma de tablas de
madera en Roma en el afio 57 d.C.

La transformacion del dinero contintia en el periodo de
crédito, que comienza en el 1 d.C. hasta ahora 2018, con
una historia del dolar en 1861 y el shock de Nixon en 1971
como detonante para engrosar la economia del crédito con
dinero fiduciario 100% con su autoridad de valor. Sin
embargo, en 2009, con el trasfondo de la fintech que se ha
ido desarrollando desde 1885, que atn forma parte del
proceso de transformacion del periodo de crédito (de dinero
de mercancias a moneda fiduciaria), Bitcoin nacié como
una criptomoneda estable con un valor de escasez conciso
porque es digital. Impulsando la tercera transformacién
monetaria, del dinero fiduciario al dinero digital.

El proceso de intercambio de dinero fiduciario a digital
desde 2009 es similar a convertir dinero de dinero
mercancia a dinero fiduciario a partir del afio 1 d.C.,
marcado por la aparicion de zhibi #£# e inspirado en el

26



dinero de cuero del 118 a.C. conocido como bai lu pi. Bi B

B m.

Los ultimos fendmenos en forma de pros y contras de las
criptomonedas en todo el mundo y el desarrollo de bitcoin
desde la linea temporal de la seccion anterior hasta 2018 y
hechos historicos desde 3000 a.C. hasta 1971. Las
criptomonedas tienen el potencial de reemplazar al dinero
fiduciario en menos de mil afios.

En 2019 hubo un aumento en el uso de dinero basado en
tecnologia. Las reformas bancarias se adaptaron muy
rapidamente a la ultima tecnologia monetaria. El dinero se
estd moviendo hacia una forma mads digital. Han surgido
diversas tecnologias de pago y transacciones no monetarias.
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Capitulo 3
La pandemia de Covid-19 y la aceleracion
de la transformacion monetaria

La pandemia de coronavirus, que se ha convertido en una
pandemia global, ha creado nuevas normalidades o nuevas
adaptaciones de habitos. Uno de los nuevos habitos de
adaptacion es fomentar el uso de transacciones no
monetarias. Por supuesto, el fomento de las transacciones
no monetarias estd acelerando la transformacion del
efectivo de efectivo a digital.

El coronavirus es un miembro de una gran familia de virus
llamada Coronaviridae (Rabadan, 2020). Algunos provocan
resfriados en las personas. Otros infectan animales,
incluidos murciélagos, camellos y ganado. Pero, ;qué pasa
con el SARS-CoV-2, el nuevo coronavirus que causa la
COVID-19? El coronavirus se detectd por primera vez en
Wuhan, China, a finales de 2019 y ha desencadenado una
pandemia global.

(De donde sali6 el Coronavirus?

Los expertos afirman que el SARS-CoV-2 se origind en
murciélagos. Asi fue como comenz6 el coronavirus detras
del sindrome respiratorio de Oriente Medio (MERS) y el
sindrome respiratorio agudo (SARS). El SARS-CoV-2
saltdo a los humanos en uno de los "mercados hiimedos /
mercados humedos" abiertos de Wuhan. Aqui es donde los
clientes compran carne y pescado frescos, incluidos
animales que se sacrifican en el acto.

Algunos mercados huiimedos venden especies salvajes o

prohibidas como cobras, jabalies y perros. Las condiciones

de hacinamiento pueden permitir que virus de diferentes
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animales intercambien genes. A veces el virus cambia tanto
que puede empezar a infectar y propagarse a humanos. Sin
embargo, el mercado de Wuhan no vendia murciélagos en
el momento del brote. Por eso la sospecha inicial también
recayd sobre los pangolines, también llamados pangolines
escamosos, vendidos ilegalmente en varios mercados de
China. Algunos de los coronavirus que infectan a los
pangolines son similares al SARS-CoV-2.

Cuando el SARS-CoV-2 se propagd tanto dentro como
fuera de China, infectd a personas que no tenian contacto
directo con animales. Eso significa que el virus se transmite
de un ser humano a otro. Ahora se esta propagando en
Estados Unidos y en todo el mundo, lo que significa que la
gente esta contagiando y transmitiendo el coronavirus sin
saberlo. Esta creciente transmision mundial es ahora una
pandemia.

3.1. Evolucion pasada del coronavirus

Los cientificos identificaron por primera vez el coronavirus
humano en 1965 (Mbabazi, 2020). Los investigadores
encontraron un grupo de virus similares tanto humanos
como animales y los nombraron segun su aspecto en forma
de corona. Siete coronavirus pueden infectar a los
humanos. Una de las razones por las que el SARS surgié en
el sur de China en 2002 y se extendio rapidamente a otros
28 paises (Dry & Leach, 2010). Mas de 8.000 personas se
infectaron en julio de 2003 y 774 murieron. El brote menor
de 2004 solo afect6 a cuatro casos mas.

Al inicio de la epidemia de SARS, casi todos los pacientes
indice iniciales habian estado expuestos a animales antes de
desarrollar la enfermedad. Tras identificar el agente
causante del SARS, se encontraron anticuerpos contra el
SARS-CoV y/o anti-SARS-CoV en civetas enmascaradas
de coco (Paguma larvata) y en manipuladores de animales
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de mercado (Tu, et al., 2004). Sin embargo, mas tarde,
investigaciones exhaustivas de civetas capturadas revelaron
que las cepas de SARS-CoV encontradas en civetas de
mercado se les transmitian otros animales, causando fiebre,
dolores de cabeza y problemas respiratorios como tos y
falta de aire.

En 2005, dos equipos informaron de forma independiente
del descubrimiento de un nuevo coronavirus relacionado
con el SARS-CoV humano, denominado virus relacionado
con el SARS-CoV o coronavirus similar al SARS, en
murci¢lagos herradura, género Rhinolophus (Dembek,
2007). indica que los murciélagos pueden ser hospedadores
naturales para el SARS-CoV y que los hurones son solo
hospedadores intermedios.

Ademas, se han encontrado muchos coronavirus
filogenéticamente vinculados al SARS-CoV (SARSr-
CoVs) en murci¢lagos de varias provincias de China y
paises de Europa, Africa y el sudeste asitico.

MERS comenzd en Arabia Saudi en 2012 (Janssen, 2018).
Casi 2.500 casos ocurrieron en personas que vivian o
viajaban a Oriente Medio.

Muchos son relativamente inofensivos de los cientos de
coronavirus conocidos (Nasir, et al., 2020). El coronavirus
infecta la nariz, los senos nasales y la parte superior de la
garganta. Las caracteristicas del genoma basado en ARN, a
diferencia de la mayoria de la vida en el planeta, presentan
ADN geno6mico.

El genoma de ARN en el coronavirus es sensorialmente
positivo, similar al propio ARN mensajero celular y
permite que este virus secuestra inmediatamente la
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maquinaria de sintesis proteica de la célula huésped. Esta
caracteristica permite que este virus tome el control de las
células huésped de forma répida y eficaz y se desarrolle con
rapidez.

3.2. Covid-19, Bancos y Digitalizacion del Efectivo

El dinero ya no es rey. El dolar ha perdido su papel
principal como medio de intercambio estadounidense en
términos del délar. Del mismo modo, la comunidad
internacional estd cambiando cada vez mas hacia el uso de
transacciones no monetarias. Las tarjetas de plastico y las
transacciones digitales han tomado el control. Y igual que
tiendas, restaurantes y otros negocios que quieren
digitalizar el dinero.

La COVID-19 ha acelerado el proceso de digitalizacion del
dinero por varias razones. El efectivo no puede cambiar de
manos a largas distancias y, ademas, ;quién quiere aceptar
el billete? Quedarse en casa significa que se hacen mas
compras por internet. La COVID-19 se transmite
principalmente a través de gotas liberadas al aire cuando
una persona infectada tose o estornuda.

Los bancos han tomado muchas medidas para combatir la
propagacion del coronavirus. Los bancos también han
ajustado sus horarios y reducido el tiempo que los clientes
estan en las sucursales. Con la propagacion del coronavirus,
esta es una buena oportunidad para que los consumidores
aprovechen sus herramientas bancarias digitales. Pero
depende del banco que utilices y con cudl estés
familiarizado con la banca digital. Algunos consumidores
siguen siendo clientes en sucursales.

Lo que llamamos centricidad digital es mucho mayor en los
bancos mas grandes, tanto regionales como medianos. Los
bancos de tamafilo medio y regional, en cierta medida,
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atienden a clientes mayores que tienen menos orientacion
digital. Y creo que ahi se puede ver mucho mas estrés y
distracciones, ya que la gente tiene que cambiar su forma
de gestionar su banca diaria en mayor medida en alguien
mucho mas hébil con lo digital y acostumbrado a la banca
online.

Algunos clientes del banco han ajustado su forma de hacer
la banca debido al coronavirus. Los bancos han persistido
en cuestiones de continuidad del negocio, lo que significa
que, manteniéndolos abiertos, el negocio sigue siendo. Pero
no sé si podran prepararse para el impacto psicoldgico y
ayudar a que sus clientes se sientan mas comodos con esta
situacién y mas seguros.

Algunas tiendas y restaurantes han dejado de aceptar
efectivo por completo cuando la pandemia de coronavirus
azoto el planeta en 2020. Si eres una tienda de aperitivos,
procesar plasticos lleva menos tiempo que esperar a que
alguien encuentre un euro de su bolsillo.

La Reserva Federal informa que las tarjetas de débito son el
método de pago mas utilizado (Reserva Federal, 2012). El
efectivo se utiliza en el 26% de todas las transacciones y en
el 49% menos de 10 $. Pero todos los grupos de edad que
atraviesan a los baby boomers estan haciendo mucho mas
de ellos usando medios digitales y de plastico para obtener
dinero. No es de extrafar que este grupo de lideres
millennials.

Algunos de nosotros que no somos pobres preferimos el
dinero en efectivo por razones legitimas. A quienes quieren
controlar los gastos les encanta porque, psicoldogicamente,
el dinero en efectivo sigue pareciéndose dinero real, a
diferencia de una tarjeta de plastico. El efectivo es
anonimo, lo que hace que las transacciones sean alin mas

privadas. Esto protege a los usuarios del robo de identidad
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(aunque los hace mas vulnerables a los carteristes).
Mientras tanto, camareros, conductores y peluqueros
parecen preferir las propinas en efectivo.

En cambio, para los propietarios de negocios, no tener
mucho dinero en la caja disuade los robos y les ahorra el
problema de reclutar camiones blindados. Y no tienen que
preocuparse por billetes falsos.

El dinero en efectivo ha sido durante mucho tiempo un
medio para ocultar actividades delictivas (Madinger &
Kinnison, 2011). El dinero digital ayuda a los gobiernos a
monitorizar las transacciones. Sin embargo, esto no
garantiza el uso seguro del dinero digital porque la
digitalizacion del dinero genera un nuevo tipo de delito.
Las personas con experiencia en tecnologia de la
informacion cometen nuevos delitos. Sorprendentemente,
algunos de estos delincuentes digitales siguen siendo
menores de edad.
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Capitulo 4
Cambio de valor y transformacion del
dinero

El proceso de intercambiar bienes por un medio de
intercambio, conocido como dinero, ha experimentado una
transformacion. El dinero debe tener un tipo de cambio
estable para los bienes, lo cual es necesario para los
procesos de produccion y distribucion de Dbienes.
Actualmente, el dinero (moneda fiduciaria), como medio de
intercambio, tiene un valor impredecible. El tipo de cambio
del dinero sobre bienes sigue disminuyendo con el tiempo.
Esto se conoce como inflacion, que es un problema global
que requiere una solucion completa para mantener la
igualdad de cada ser humano en cada campo de trabajo
respectivo (Smith, 2007; Cardoso, 2012; Larsson, 2011;
Bauer, et al., 2013).

Los costes de transaccion derivados de los pagos entre
paises como parte de las actividades comerciales
internacionales tienen un impacto significativo en el
crecimiento del PIB y en los precios mundiales del
petroleo, de modo que la eficiencia econdmica puede
alcanzarse gracias a la eficiencia de los costes de
transaccion y la transparencia.

La tecnologia digital es capaz de aumentar la transparencia
para reducir la informacion asimétrica y el dinero cripto ha
demostrado hacer que los costes de transaccion sean mas
eficientes frente al coste de las comisiones de intercambio y
las comisiones de transferencia para las autoridades que
regulan las finanzas mundiales (Escobar & Chaffotec,
2015; Wang, et al, 2018; Oladosu, et al, 2018).
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En 2009, el dinero cripto o el primer dinero digital, bitcoin,
nacié misteriosamente. Se cree que Bitcoin fue creado por
un grupo andénimo disfrazado de hombre cuyo nombre
conjunto era el nombre de una empresa electronica que es
Samsung, Toshiba, Nakamichi y Motorola. Se convierte en
Satoshi Nakamoto. El dinero digital se desarrolla con
diferentes tipos de criptomonedas. El dinero digital permite
a las personas realizar transacciones en todo el mundo sin
costes significativos de transaccion. Esto significa que no
hay comision de divisas, ni impuestos ni anonimato.
Idealmente, el dinero cripto es mas eficiente en términos de
costes de transaccion (Peterson, 2017; Narayanan, et al,
2016).

La investigacion sobre la estabilidad del tipo de cambio del
dinero frente a los bienes es importante para comprender,
mapear y tomar decisiones tanto en la politica
gubernamental como a nivel individual para adaptarse a las
condiciones econdmicas mundiales en constante cambio.

Por tanto, el estudio de la transformaciéon monetaria y la
capacidad de mantener la estabilidad en los tipos de cambio
de los bienes es muy importante como referencia para
politicas monetarias y publicas (Segot, 2018; Ozili, 2018;
Beck, 2014).

El dinero ha existido desde hace tanto tiempo como los
humanos para atender las necesidades cada vez mas
diversas de la vida. El dinero de mercancias se utilizd hace
miles de afos (Persson & Sharp, 2015).

En la Teoria del Crecimiento de Bruno Hildebrand, la
economia se divide en tres periodos: el periodo de
intercambio de materias primas (trueque), el periodo de
intercambio con medio de intercambio (dinero) y el periodo
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de intercambio mediante crédito (Peet & Hartwick, 2015;
Binswanger, 2013).

En la Teoria del Valor Monetario, todo bien, tanto fisico
como digital, puede ser utilizado o convertido en dinero (un
medio de intercambio) siempre que cumpla con los
requisitos. El dinero debe ser legal (no considerado ilegal),
generalmente aceptado, su valor relativamente estable,
almacenable, facil de transportar, no dafarse facilmente y
compartir facilmente (Rochon & Seccareccia, 2013; Desan,
2014; Hill, 2018).

El dinero se transform6 de dinero de mercancia en
monedas, tradicionalmente impresas en metal, y luego en
papel. El dinero en papel se transformd entonces en
entradas electronicas en cuentas institucionales, incluyendo
dolares, libras, euros y yenes. El dinero se ha ampliado
desde la moneda de papel hasta los cheques en papel y las
tarjetas de crédito y débito de plastico. Actualmente, ha
entrado en la fase de disrupcion fintech.

Innovaciones como Apple Pay, M-Pesa, Square y Venmo
son ampliamente utilizadas. Las criptomonedas, como
Bitcoin y Ethereum, se han ampliado (Hill, 2018; Samid,
2015).

La digitalizacion del dinero se ha vuelto cada vez mas
irresistible. Junto con la facilidad con que el dinero se
transforma cada vez mds abandonando su representacion
fisica, el peligro del propio dinero es mayor y los desafios
de seguridad frente a la delincuencia financiera aumentan
(Sampson, 2018; Selgin, 2015).

El periodo de trueque ocurri6 cuando los humanos ain
satisfacian sus necesidades diarias de manera sencilla.
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Actualmente, las practicas empresariales suelen encontrar
practicas de trueque que se perciben como logisticamente
mas rentables y que requieren mas tiempo, como la
tecnologia de trueque y la agricultura de trueque, con
diferentes paridades de poder adquisitivo para cada articulo
o sector de servicios financieros (Goher, et al, 2018; Chen
& Yi - Cheng Kao, 2010).

En el periodo de intercambio con dinero, los humanos
intercambian bienes y servicios utilizando el dinero como
medio de intercambio. Durante el intercambio de crédito,
las personas compran bienes y servicios utilizando acuse de
recibo electronico de deuda, como tarjetas de crédito o
pagarés, que indican que el interés influye en el precio de
los bienes (Peet & Hartwick, 2015; Liu & Kool, 2018;
Dotsey & Quintana, 2016).

El periodo del intercambio de mercancias (trueque) durd
desde el 9000 a.C. hasta el 2500 a.C. En ese momento, los
humanos empezaron a desarrollar una especializacion de
experiencia. Sin embargo, sigue cubriendo la mayoria de
sus necesidades de forma independiente. (Peet & Hartwick,
2015; Persson & Sharp, 2015) El periodo de intercambio
con el medio de intercambio (dinero) comenzé en el 2500
a.C. hasta la actualidad. Y el periodo de intercambio con
crédito comenz6 hasta la fecha en el siglo XVIII (Persson
& Sharp, 2015).

El dinero es un medio de intercambio que el publico
generalmente acepta. El dinero puede ser cualquier cosa
para emplear mediante un medio de intercambio. El dinero
comun es una moneda autorizada por la ley de un pais que
emite monedas como la rupia en Indonesia, el dolar en
Estados Unidos y el Bath en Tailandia. Y cada una de estas
monedas probablemente también serd aceptada por
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personas fuera de la autoridad del pais emisor.
(Binswanger, 2013).

La mercancia son bienes y servicios producidos por los
humanos en el mundo que se consumen para satisfacer las
necesidades humanas. Asi, existe una correlacion entre el
equilibrio entre el crecimiento de la produccion, el
crecimiento poblacional y el medio de intercambio. (Bucci,
et al., 2018; Cauwenberg, et al, 2018).

El dinero seguird transformdndose en el futuro, y
actualmente todavia es posible intercambiar mercancias
mediante el sistema de trueque. Por lo tanto, actualmente se
pueden utilizar todas las formas de transformacion
monetaria (Chen & Kao, 2010; Goher, et al., 2018;
Cardoso, 2012). A continuacion se muestra un diagrama de
flujo del valor variable del dinero:

Valor de beneficio Rareza y durabilidad (2500
(9000 a.C.-2500 —p a.C.-1d.C)
a.C))
Valor de autoridad Valor
(1971 — Ahora) <«—|  representativo
(1d.C.-1971)

Fuente: Andolfatto, ef al,, 2016; Persson & Sharp, 2015;
Davies, 2013; Rickards, 2014

Entre el 9000 a.C. y el 2500 a.C., los humanos utilizaron
productos agricolas y ganaderos como monedas. Durante
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este periodo, el valor del dinero se media a partir de los
beneficios de los bienes intercambiados (valor del
beneficio).

El valor del dinero estaba cambiando de basado en los
beneficios al valor de la escasez y durabilidad de los bienes
desde el 2500 a.C. hasta 1 M. El valor del dinero ha
cambiado desde el descubrimiento del papel moneda en
China en 1 M, que se consideraba mas facil de usar tanto
movido como medido segln el valor nominal escrito en el
papel moneda, que es mas facil de usar con la base del
valor metélico representado por el billete.

En el siglo XIII, el papel moneda se adopt6d en Europa y se
extendié por todo el mundo (Persson & Sharp, 2015;
Davies, 2013).

En el siglo XIX, desde la Primera Guerra Mundial, muchos
paises del mundo no podian intercambiar ni respaldar su
dinero con metal presentativo (generalmente oro). Por ello,
se produjo un cambio en el valor del dinero desde 1971
hasta la actualidad basado en las regulaciones legales
gubernamentales (Rickards, 2014).

También es inseparable de los problemas, que es la
inestabilidad de los valores monetarios mundiales (Hevia,
& Nicolini, 2018; Nchor & Adamec, 2016; Allen, et al.,
2014; Mosler & Silipo, 2017).

El valor cambiante del dinero se descontinudé en forma de
papel moneda. Sin embargo, desde 2009 ha surgido dinero
nuevo que desafia el papel, que es el dinero cripto. El
dinero cripto ofrece un uso de papel moneda mas eficiente
y con la capacidad de mover dinero (movilidad financiera),
lo cual es mas rapido y menor en comparaciéon con los
costes de transaccion.
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Sin embargo, el propio criptomoneda tiene propiedades
similares al oro, que es su cantidad fija y necesidades para
la mineria (Dwyer, 2015, Narayanan, et al, 2016; Persson
& Sharp, 2015). El periodo de intercambio con el medio de
intercambio (dinero) comenz6 hasta la fecha 2500 a.C. Y el
periodo de intercambio con crédito comenzo en el siglo
XVIII hasta la actualidad (Narayanan, et al, 2016).

Bitcoin tiene el potencial de funcionar como un depdsito de
valor, ya que su estricto compromiso con un bajo (escaso)
crecimiento de la oferta fue creiblemente respaldado por un
protocolo distribuido en red y una demostracion creible de
la falta de una autoridad capaz de cambiar los calendarios
de suministro (Ammous, 2018).

La primera generacion del cripto-dinero, bitcoin, tiende a
tener caracteristicas similares a las del oro. Es decir,
ninguna autoridad regula su produccién en todo el mundo.
Es escasa y requiere costes de produccion relativamente
superiores al coste de producir billetes. Bitcoin tiene un
tipo de cambio que tiende a subir debido a su cantidad
limitada y altos costes de produccion. A diferencia del
dinero cripto, que estd bajo ciertas autoridades, es
precisamente similar al dinero en papel.

La estabilidad del dinero cripto distinto de bitcoin también
esta relacionada con ciertas autoridades que tienden a no
tener un nivel de resistencia a la volatilidad en la
estabilidad del tipo de cambio tan alto como el de bitcoin
(Adhami, 2018; Ammous, 2018) Medio alternativo de
intercambio, es decir, el dinero cripto, fue pionero con
paquetes de datos llamados bitcoin junto con diversas
expectativas de los paises del mundo sobre el dinero cripto,
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lo que lleva a la suposicion del dinero cripto como una
amenaza econdmica (Sampson, 2018).

Crypto Money es un paquete de datos compilado y
transferido a través de una red de internet mediante el
proceso de compilacion de datos mediante un ordenador
servidor, como se denomina mineria desde la blockchain
desarrollada. Los resultados de mineria se trasladan al
bolsillo del minero y estan listos para ser transaccionados
con el bolsillo de dinero cripto del usuario.

La primera generacion de Criptomoneda llamada bitcoin no
tiene autoridad como el oro, ya que quienes tienen los
recursos para minar bitcoin pueden minarlo y venderlo a
usuarios de bitcoin (Hill, 2018). Sin embargo, la siguiente
generacion como Ripple ha sido autorizada por empresas
privadas a estar mas inclinadas hacia la naturaleza del
dinero fiduciario (Ammous, 2018).

/ Bolsillo de
usuario

Minero Bolsillo de /
los mineros l T

A 4

\ Bolsillo de

usuario

Fuente: (Hill, 2018 ; Ammous, 2018)
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Los Fondos de Transferencia Electronica (ETF) fueron
introducidos por primera vez en 1860 por Western Union
utilizando tecnologia de telegramas y desarrollados en 1886
como una tarjeta de crédito como la introdujo Edward
Bellamy (MacDonald y Gastmann, 2009). La transferencia
electronica de fondos es un método de transferencia de
dinero en contabilidad utilizando tecnologia de la
informacion centrado en el banco (Smith, 2017; Jones,
2014).

Usuario Servidor Usuario
ETF "|  bancario ETF

A 4

A

Fuente: (Smith, 2017 ; Jones, 2014 ; MacDonald y
Gastmann, 2009)

El dinero sintético es una forma de transformacion
monetaria que tiene la naturaleza combinada del dinero
fiduciario y el dinero de mercancias (oro). El dinero
sintético tiene la naturaleza de parecerse al papel moneda,
ya que no tiene valor no monetario, pero también se parece
al dinero de mercancia porque es muy escaso (Selgin,
2015).

El dinero artificial puede ser cualquier cosa que tenga una
mezcla de propiedades fiduciarias y de materias primas.
Puede ser ETF (Fondos de Transferencia Electronica),
Criptomonedas o simplemente datos como diamantes u oro
en juegos online. El dinero sintético en la era digital es muy
probable que se utilice en forma de digitalizacion de dinero
con o sin autorizacion de instituciones financieras oficiales.



Fuente: (Hill, 2018 ; Sergin, 2015)

El comercio requiere movilidad rapida del dinero, ya que el
comercio es uno de los factores que impulsan la
transformacion del dinero y el crecimiento econdémico
(Binswanger, 2013; Rickards, 2014; Riekhof, et al., 2018).

El comercio internacional tiene un impacto positivo en la
distribucion de bienes y servicios en todo el mundo. La
existencia de comercio entre paises de todo el mundo tiene
un impacto en el aumento de la produccion basado en las
diferencias de recursos y capacidades productivas de bienes
y servicios en todo el mundo, de modo que cada pais pueda
producir de forma mas eficiente y seguir fomentando su
produccion (Mutreja, et al, 2018; Gokmenoglu, et al, 2015 )

Cada transformacion de moneda tiene un valor ofrecido
para cada transformacion monetaria. Cada transformacion
también tiene cierta capacidad para mantener los tipos de
cambio (Cortes, et al., 2015; Hevia & Nicolini, 2018;
Dwyer, 2015). La volatilidad del tipo de cambio puede
deberse a actividades empresariales o comerciales, tanto
nacionales como comerciales entre paises.

El clima empresarial o comercial a nivel internacional
tiende a ser volatil. Estas actividades comerciales también
influyen en el sector real (produccion). Asi, existe un
equilibrio entre la oferta y la demanda de dinero, tanto en
términos de consumo como de inversion. Cada forma de
transformacién monetaria tiene una resistencia diferente a
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la agitacién del sector real (Deviatov & Wallace, 2014;
Bloise, 2006; Schinckus, et al., 2018).

En la transformacion del dinero, un cambio en el valor del
dinero influye en la estabilidad del tipo de cambio,
especialmente en el tipo de cambio interno del dinero
(Selgin, 2015). Sin embargo, hubo fendmenos desde 1971
hasta 2009, en los que el oro seguia siendo universalmente
aceptado. El papel moneda de ninguna moneda no estaba
respaldado por oro, y la criptomoneda se convirtié en un
instrumento de pago global alternativo (Davies, 2013;
Raza, etc. al, 2018; Narayanan, et al, 2016).

La estabilidad del valor monetario frente a los bienes o el
valor interno del dinero afecta a la eficiencia del sector real.
Existe una tendencia en los humanos a buscar un medio de
intercambio que mantenga una estabilidad perpetua en el
tipo de cambio. El dinero se transforma para satisfacer la
estabilidad del dinero y la transferencia conveniente del
dinero a un coste mas eficiente (Chang, et al, 2011; Shahab,
et al, 2018).

Las fluctuaciones de precios en un periodo estan
influenciadas por diversos factores como la oferta
monetaria, las expectativas y los tipos de interés (Keyness,
2018). Sin embargo, la volatilidad de precios también esta
influida por la produccion y el crecimiento poblacional
(Bucci, et al, 2018; Arshad, et al, 2016; Shi & Sun, 2017).
Lo mismo ocurre con la estabilidad del tipo de cambio
interno del dinero, que afecta a la estabilidad del sector
real, que en ultima instancia afecta a la produccion (Chu, et
al, 2017; Hung, 2017).

La oferta monetaria en si esta influida por el PIB y el tipo
de interés (Nchora & Adamec, 2014). El PIB de un pais
refleja su productividad (Mankiw, 2016). Cada forma de
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dinero tiene un impacto en los cambios de precio. El
cambio en la forma de la ultima transformacioén monetaria,
es decir, la moneda sintética, tiene el potencial de mantener
un tipo de cambio interno estable para mantener los niveles
de precios y es potencialmente capaz de proporcionar
estabilidad macroecondémica (Selgin, 2015; Persson &
Sharp, 2015).

El Acuerdo de Bretton Woods de 1944 se centré en la
estabilidad del tipo de cambio mundial, y ha demostrado
que restaura con capacidad la economia mundial (Steil,
2013; Smith & Rofe, 2017; Voutsa & Borovas, 2015;
Clifton, etc. al, 2014). Sin embargo, durante la guerra de
Vietnam en 1957-1975, Estados Unidos exigidé un coste
bélico increiblemente alto, lo que llevo a la anulacion de
garantias de oro sobre moneda fiduciaria en USD en 1971
(Davies, 2013; Steil, 2013).

La anulaciéon de las garantias de oro sobre el dinero
fiduciario en dodlares estadounidenses ha provocado un
desequilibrio en el tipo de cambio, especialmente la
inestabilidad del tipo de cambio interno del USD con la
tendencia de los tipos de cambio internos, que contintian
disminuyendo hasta la fecha (Lucey, et al, 2017; White,
2015).

Tras el acuerdo de Bretton Woods, el USD se convirtid en
la moneda convertida en la reserva de divisas por muchos
paises, por lo que todos los paises que usaron el USD como
reserva de divisas contribuyeron indirectamente a la guerra
de Vietnam de 1955-1975 (Steil, 2013; Janus & Crichton,
2015; Kubo, 2017).

Con la caida del tipo de cambio interno del USD, afecta
directamente a la caida del tipo de cambio interno de todas
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las monedas de los paises que establecieron el USD como
su reserva divisaria (Chen & Huang, 2012; Kubo, 2017).
Cuando el crecimiento econémico no puede seguir el ritmo
del crecimiento demografico, habra un descenso de la
prosperidad universal (Cole, 2018; Cruz & Ahmed, 2018;
Gogerty, 2014).

El PIB y la demanda de dinero estan entrelazados cuando
crece el bienestar agregado, la cantidad solicitada también
crece (Urbanovsky, 2016; Chaitip, et al, 2015). El resultado
del aumento de la produccion derivado del crecimiento del
PIB al entrar en el mercado es la movilidad monetaria. La
movilidad del dinero en si misma esta influida por la
transferencia de dinero y del propio mercado (Xu, et al,
2010; Fraj, etc. AL, 2018).

Gokmenoglu et al. (2015) concluyeron en su investigacion
que existe una correlacion a largo plazo entre los precios
del petrdleo, el PIB y la produccion industrial. Esto denota
el impacto de los precios del petrdleo en la productividad
industrial, que en ultima instancia afecta a la volatilidad de
los precios de bienes y servicios en su conjunto segun la ley
de la oferta y la demanda. Esta conclusion se ve respaldada
por los resultados de investigaciones de Nchora & Adamec
(2016), que afirman que el PIB influye en el nivel de
demanda monetaria a largo plazo, mientras que el tipo de
interés influye en el corto plazo.

Est4d demostrado que el dinero sintético crea estabilidad en
el tipo de cambio interno en una macroeconomia con un
crecimiento significativo del tipo de cambio (Selgin, 2015).
Estd demostrado que Bitcoin es técnicamente seguro en
redes y criptografia. Bitcoin sigue siendo seguro incluso sin
la autoridad centralizada con redes peer-to-peer. No existe
un sistema de seguridad digital perfectamente seguro
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aunque todos los gobiernos del mundo lo autoricen Yy,
aunque el wuso de redes informaticas bancarias
especializadas sigue estando en riesgo de fallos de
seguridad (Dwyer, 2015). Estd demostrado que Bitcoin
tiene costes de transaccion mas asequibles que el dinero
fiduciario en términos de transacciones entre paises del
mundo (Kim, 2017).

La investigacion sobre la estabilidad del tipo de cambio del
dinero frente a los bienes es importante para comprender,
mapear y tomar decisiones tanto en la politica del gobierno
como en las decisiones individuales para adaptarse a las
condiciones econdmicas mundiales en constante cambio.
Por tanto, el estudio de la transformaciéon monetaria y la
capacidad de mantener la estabilidad en los tipos de cambio
de los bienes es muy importante como referencia para que
el gobierno disefie politicas monetarias y publicas al tomar
decisiones relacionadas con como eligen el dinero, evitando
asi los riesgos inherentes al dinero, especialmente en esta
era digital (Segot, 2018; Ozili, 2018; Beck, 2014)

La caida de los tipos de cambio internos en todas las
monedas del mundo refleja una disminucion de la
prosperidad universal (Soe & Kakinaka, 2018; Fujii, 2013).

La disminucion de la prosperidad universal se refleja en el
aumento continuo de los precios sin verse compensado por
un aumento de ingresos que disminuye la capacidad de
consumo de la poblacién. La continua caida del tipo de
cambio interno ha provocado que el precio de bienes y
servicios siga aumentando. Habra una disminucion del
consumo publico y una disminucioén de la calidad de los
bienes y servicios producidos (Smith, 2016).
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La estabilidad del valor monetario de los bienes es
necesaria para mantener la certeza del precio y asi
determinar decisiones empresariales eficientes que
permitan gestionar las transacciones comerciales y las
transferencias de riqueza mediante decisiones racionales
entre sus actores participantes. Asi, la tendencia de los
humanos a buscar un medio de cambio que tenga
estabilidad en el tipo de cambio sigue persistiendo. Sin
embargo, la transferencia de riqueza en este caso el dinero
también es una parte importante de las transacciones
comerciales, ya que se transforma para igualar su
estabilidad y facilidad de transferencia con costes de
transaccion cada vez mads asequibles. (Kim & Mehrotra,
2017; Kim, 2017; Peterson, 2017) A continuacién se
muestra el diagrama de flujo de la transformacion
monetaria:

Dinero de Moned Billetes como
bienes a .| representacion
(9000 a.C. (2500 | del oro
- 2500 aC. -1 (1d.C.-1971)
Dinero electronico Billetes como
como representante de representacion de
los billetes « la nacion
(1860—presente) (1971 - Presente)
\ 4
Criptom
onedas
(2009 -
Presente 48




Fuente: (Davies, 2013; Hill, 2018; Persson & Sharp, 2015;
Andolfatto, et al, 2016)

La cantidad de oferta monetaria y demanda tiene una
correlacion

con el tipo de cambio. Incluye el tipo de cambio del dinero
por los bienes. Por tanto, existe una correlacion entre la
escasez y los tipos de cambio. La escasez en si se forma a
partir de la correlacion entre capital y trabajo de que el
valor de una mercancia, incluido el dinero, esta relacionado
con el coste de produccion. Asi, existe una correlacion
entre dinero, mercancias y produccion (Hevia & Nicolini,
2018; Urbanovsky, 2016).

La demanda de dinero en si esta relacionada con el sector
real o se puede decir que los productos interiores brutos
afectan la demanda de dinero (Zhang, et al, 2018; Coén, et
al, 2018). El sector real afecta la demanda de dinero a
través de canales de inversion y crédito. La fluctuacion de
la demanda de dinero también afecta al tipo de cambio del
dinero frente a los bienes. Esto indica que existe una
correlacion entre la demanda de dinero y la inflacion. Asi,
existe una correlacion entre el tipo de interés, la inversion y
la inflacion (Boel, 2018; Albuquerque, et al, 2016; Nchor &
Adamec, 2016).

Existen varios factores que causan un cambio en el valor
monetario en la transformacion monetaria, como el
desarrollo de la moneda, el desarrollo comercial, el
desarrollo tecnoldgico, las condiciones econdmicas
mundiales de cambio de valor y la transformacién
monetaria, resumidos a continuacion:

A B C D E
Voo N\ /
90002.C.2500a.C. 1M 1971
[/ \
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Pie de foto:

Transformacion del dinero

A = Dinero de materias primas no mineras

B = Dinero de bienes mineros y mercancias

C = Papel moneda representada Bienes de Mineria
D = Papel moneda sin mineria representada Mercancias
E = Dinero Sintético

Valor monetario

F = Valor del beneficio

G = Valor de Escasez y Durabilidad

H = Valor representativo

[ = Valor de Autoridad

J = Escasez

En el 9000 a.C., el medio de intercambio humano utilizaba
productos no mineros, ya que la economia seguia dominada
por negocios agricolas, por lo que los productos agricolas
también se desarrollaron como medio de intercambio. Sin
embargo, con el tiempo, alrededor del 2500 a.C., el oro y la
plata se usaron cominmente como moneda en diversas
formas de moneda en la era de la moneda. Continud
utilizandose hasta el siglo XIII (mas de diez siglos).

El descubrimiento del papel moneda en el siglo I d.C. en
China marco el inicio de la transformacién del tercer
dinero, que pas6 de monedas (bienes de mineria) a papel
moneda. El cambio de valor del dinero y la cuarta
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transformacion monetaria, que fue el dinero fiduciario,
sigue siendo dominante hasta hoy, con los banqueros como
poseedores del poder monetario mundial que comenzaron
en 1971, ya que Estados Unidos ya no respaldaba el dolar
con oro. El dinero en papel antes de 1971 debe estar
garantizado con oro. En 2009, bitcoin apareci6 como un
medio alternativo de pago y de intercambio digital con un
sistema peer-to-peer.

Bitcoin tiende a ser como el oro, que es escasez y tiene el
valor de seguridad de los estandares militares.
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